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ARASTIRMA RAPORU

| Ana Bulgular

« Hanehalkinin enflasyon beklentileriyle nominal gelir/
harcama artisi beklentileri uyumsuzluk géstermektedir.

¢ Budurum belirtilen enflasyon beklentilerinin harcama-
tasarruf davranisini belirleyen enflasyon algisindan
ayrismis olabilecegini gdstermektedir.

« TUIK’e glven enflasyon beklentilerinin &nemli

| 1. Giris

Mayis ayinda yaklasik 3.200 hanehalki ile ylUzylze
gerceklestirilen ankette hanehalkina ekonomiye dair
beklentileri ve bu beklentileri etkileyen faktorler
sorulmustur.! Rapor, beklentilerin dinamiklerini daha

aciklayicilarindandir. Glven duymayanlarin enflasyon
beklentileri %20 puan daha yukaridadir.

e Sehirler arasi enflasyon farkliliklari beklentilere dnemli
Olcude yansimistir.

e Egitim, cinsiyet, gelir ve istihdam durumu beklenti
farkhihklarini aciklamamaktadir.

iyi anlamak amaciyla hazirlanmistir. Diger anketlerden
farkli olarak, insanlarin subjektif beklenti dagilimini
olusturmak icin en iyi tahminleriyle birlikte iyimser ve
koétimser tahminleri de sorulmustur.

Grafik-1. Enflasyon, Gelir Artisi ve Harcama Artisi Tahminleri
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Hanehalkina gecmis 12 aylik enflasyon orani sorulmus
ve ortalama %93,2 olarak ¢cikmistir. Bu, hanehalkinin
hissettigi enflasyonun resmi oranin oldukca Uzerinde
oldugu gdéstermektedir. Gelecede ybdnelik beklentiler
soruldugunda ise hanehalki tahminleri profesyonellerin
tahminlerinin (%33) oldukca Uzerinde gerceklesmis,
dnimuzdeki 12 aylik doneme dair enflasyon beklentisi
%78,5 olmustur.?2 Katilimcilara en iyimser (en dustk)

ve en kétimser (en yUksek) tahminleri de sorulmus ve
sirasiyla ortalamada %55 ve %98 oranlari elde edilmistir.
Grafik-1ve Grafik-2’de gérildigu gibi ekstrem tahminlerde
standart sapmalar oldukca yuUksektir ve hanehalkinin
gelecege dair beklentilerinin oldukca farkli seviyelerde
oldugunu gérulmektedir. Bu varyasyon, beklenti farklarinin
sebeplerini anlamaya motivasyon saglamistir.

" Anket “223K232” nolu TUBITAKIOO] projesi kapsaminda TUBITAK destedi ile gerceklesmistir.
2 TCMB sectdrel enflasyon beklentileri anketine gére, Hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri Mayis ayi itibariyla %76°dir ve

anketimdeki ortalama beklenti olan %78 ile oldukca yakindir.
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Haneye girecek olan nominal gelir artisi tahminleri
ise insanlarin enflasyon beklentilerinin cok altindadir.
Ortalamada gelirin &nimuUzdeki 12 aylik ddnemde %32
artacagini disinmektedirler ve bu oran kotl senaryoda
%21 iken, iyi senaryoda ancak %43 civarina ¢cikmaktadir
(Grafik-3). Bu sonuc reel gelir artisina dair beklentinin
olduk¢a negatif oldugunu géstermektedir.

Reel gelir artisi beklentisi su sekilde hesaplanmistir:
Reel gelir artisi beklentisi = (gelir artisi bek-enflasyon bek) x 100
(1+enflasyon bek)
Ortalama ima edilen beklenti yaklasik ylUzde =24’t(r, yani
haneye giren gelirde %24’IUk bir reel daralma beklentisi

Grafik-2. Enflasyon beklentisi dagilimlari

oldugu gorltlmektedir. Gelecek gelir artisi tahminleri yerine
gelecek harcama artisi tahminleri gbéz énlne alinirsa,
burada da ancak %50’lik bir artis beklentisi cikmaktadir.
Bu da ima edilen reel harcama beklentisinin ylizde -16
oldugunu gostermektedir, yani hane harcamalarinin reel
olarak %16 daralacagi beklenmektedir (Grafik-4). Bu gibi bir
reel daralmanin GSYH blUyUme oranlari distnuldiginde
mUmkUn olmamasi, hanehalki enflasyon beklentilerinde
bir siskinlik olabilecegine isaret etmektedir. Ayrica, piyasa
katilimcilari anketindeki 12 aylik enflasyon beklentisi
(%33) ile hanelerin 12 aylik gelir artis beklentisi (%32)
oldukca yakindir. Bu hanelerin enflasyon metrigini farkh
algiladiklarina bir géstergedir.
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Enflasyon beklentisi

Yine grafiklerde gériuldigl gibi hanehalkinin beklentileri
oldukca daginiktir. Asil tahminin ortalamasi %78,7 iken
standart sapmasi 30’dur. Dagilim ayni zamanda pozitif
carpiklik (skewness) gostermektedir, yani asiri yiksek
enflasyon beklentilerine sahip haneler bulunmaktadir.
Halkin yaklasik %14°0 %100’0 asan enflasyon orani

beklemektedir. Bu belirsizlik iyimser ve kdétimser
tahminlerde de gézlenmektedir. Pozitif carpiklik kétimser
tahminlerde ¢ok daha belirgindir. Kétimser tahminlerde
halkin yaklasik %35’i %100°0 askin enflasyon oranlari
beklemektedir.

Hanehalki beklentileri diger (lkelerde de profesyonellerin beklentilerinin lzerindedir (Weber vd., 2022). Bu farkin bir kismini gida ve

enerji (yakit) gibi glinlik harcamalardaki yeri fazla olan artislar aciklamaktadir (D’acunto vd., 2021).
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Grafik-3. Gelir artisi beklentisi dagilimlari
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Grafik-3’teki dagilm haneye girecek olan toplam gelire
dair beklentileri gdstermektedir. En iyi tahminin ortalamasi
%32,3 iken standart sapmasi 27dir. Ortalamada gelir
beklentisi her senaryo icin enflasyon beklentilerine gore
cok daha duslUk olsa da dagdilimdaki pozitif carpiklik
cok daha belirgin haldedir. Fakat yine de %100’0 asan
gelir beklentileri neredeyse bulunmamaktadir.

Enflasyon ve nominal gelir beklentisi dadilimlari arasindaki
bu fark ya insanlarin ciddi bir reel daralma beklediklerini,

ya da belirttikleri enflasyon beklentilerinin algiladiklari
enflasyondan yliksek oldugunu gostermektedir.

Nominal harcamalar beklentisi soruldugunda ortalama
biraz daha yUksek olsa da nominal gelir artisi beklentisine
benzer bir sekilde dadilim gdéstermektedir. Fakat her iki
beklentiicin de ortalama enflasyon beklentisi ortalamasinin
oldukc¢a altinda kalmaktadir. Dogrudan sorulmamis olsa
da, her hane icin ima edilen reel gelir ve reel harcama
beklentileri yukaridaki formule gbére hesaplanmistir.
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Grafik-4. ima Edilen Reel Gelir ve Harcama Artisi Beklentileri
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Nominal beklenti dagilimlarin farkliliklari ima edilen gelir ve
harcama artis beklentilerinde ve harcama beklentilerinde
aciga cikmaktadir. Haneye giren gelirde %24°liik, harcama
beklentisinde %16’lik bir reel daralma beklenmektedir.
Turkiye’nin reel blyUmesiyle pek bagdasmayan bu durum
iki farkli ihtimali barindirmaktadir;

i) Enflasyon beklentilerinin sismis olabilecedini
gbstermektedir. Harcama ve tasarruf davranislarini
belirleyen enflasyon algisi ile belirtilen enflasyon algisi
farkl olabilir.

i) Genel ekonomiye dair (aggregate) beklentiler ile kendine
dair (idiosyncratic) beklentiler ayrismis durumdadir.
insanlarin cogunlugu genel ekonomiye dair olmasa

da kendi gelir/tUketiminde ciddi bir reel daralma
beklemektedir.

Ekonomideki belirsizlik ortami bu farki aciklamaya yeterli
olmayacaktir, cinkl gelir artisindaki en iyi tahminlerle dahi
ima edilen reel gelir artisi ortalamada negatif cikmaktadir.
Yani insanlar kendileri icin distnduUkleri en iyi senaryoda
dahi ortalamada %43’IUk bir gelir artisi beklemektedir, bu
da enflasyon beklentilerinin oldukca altindadir ve %17°lik
reel daralma beklentisine isaret etmektedir. Sadece iyimser
senaryolara odaklanip, en yiiksek gelir beklentisi ve en
diisiik enflasyon beklentilerini alsak dahi, ima edilen
reel gelir beklentisi negatif kalmaktadir ve -%5 olarak
cikmaktadir.
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| 2. Alt Kinlimlara Gére Beklentiler

Oncelikle, demografik dzelliklere gére beklentilerin nasil farkhlastigini anlamaya calisacagiz.

Cinsiyet Egitim Dlizeyi Medeni Durum
100
o . .
Erkek Kadin llkokul Ortaokul Lise Universite Evli Bekar
ve Uzeri

Cinsiyet bazinda bakildiginda erkeklerin enflasyon beklentisi %76 iken kadinlarda ise bu oran %77dir.
Egitim seviyelerine gore incelendiginde, ilkokul mezunlarinda beklenti %77, ortaokul mezunlarinda %74, lise
mezunlarinda %77, Universite ve Uzeri egitim dlzeyinde ise %79 olarak gérilmektedir. Fakat farklar istatistiksel olarak

anlamli degildir.

Medeni durum bazinda karsilastirma yapildiginda evlilerin enflasyon beklentisi %75 iken bekarlarda bu oran %78dir.

Gelir Durumu
100

| I I I I I I
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0-17 17-25 25-35 35-50 50-75 75+ Cevap yok

Hanehalki Gelir Durumu (bin TL)

Aylik hanehalki gelir durumuna gére enflasyon beklentileri incelendiginde, gelir arttikca enflasyon beklentisinin de
arttigr goértlmektedir.
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Enflasyon beklentileri, Turkiye’'nin en blyik t¢ blylksehri olan istanbul (%85), Ankara (%90) ve izmir’de (%93)
oldukc¢a yUksektir. Diger sehirlerde ise beklentilerin daha dUsdk oldugu gérilmektedir: Van (%86), Balikesir
(%81), Diyarbakir (%77), Adana (%71), Bursa (%63), Gaziantep (%63), Kayseri (%65), Samsun (%62), Trabzon
(%74) ve Erzurum (%50). BlyUk sehirlerdeki ylUksek beklentiler, yasam maliyetlerindeki artislarin daha ylksek
olduguna isaret etmektedir.

Calisma Durumu

Calisiyor Emekli Ev hanimi Ogrenci issiz Diger

100

Calisanlar, 63renciler ve issizlerin beklentisi %76 iken, bu oran emeklilerde %80, ev hanimlarinda ise %78dir.
Fark istatistiksel olarak anlamli degildir.
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TUIK Verilerine Duyulan Giiven
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GUven duyuyor GUven duymuyor Kismen Fikrim yok

Enflasyon beklentileri, TUIK verilerine duyulan glven diizeyi ile dogru orantili olarak degismektedir. Bu durum,
TUIK verilerine glivenin enflasyon beklentilerini etkileyen énemli bir faktdér oldugunu gdéstermektedir.

Toplam Birikim Durumu Ev Sahipligi
100
| I I I I I
(0]
iki aylik iki aylik Birikimim Evet Hayir
gelirimden gelirimden yok
fazla az

Toplam birikimi iki aylik gelirinden fazla olanlarin (%79) enflasyon beklentisi diger gruplara gére daha yUksektir.

Ev sahibi olma durumuna gére karsilastirma yapildiginda ev sahibi olanlarin enflasyon beklentisi %75 iken ev
sahibi olmayanlarda bu oran %79 civarindadir.
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Siyasi Parti
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AKP CHP DEM Diger Belirtilmemis

En yUksek beklentinin DEM Parti (%86) ve CHP (%84) secmenleri arasinda oldugu gorilirken AKP (%69)
secmenlerinin enflasyon beklentisi diger gruplara goére daha dUstk kalmaktadir.

Tablo 1: Regresyon Analizi

Degisken Enflasyc_m_ Gelir o Harcam'a_
Beklentisi Beklentisi Beklentisi
Yas -0.02 0.13** 0.01
(0.05) (0.05) (0.06)
Cinsiyet (Baz=Erkek)
Kadin 0.14 0.6 -0.51
.21 1.23) (1.33)
Egitim (Baz=ilkokul)
Ortaokul -1.27 127 315
(1.53) (1.65) (1.66)
Lise 0.65 2.52 5.46***
(1.46) (1.51) (1.56)
Universite + -116 217 1.35
(1.76) (1.85) 1.97)
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Gelir (Baz=Asgari Ucret)
17,002-24,999 TL 0.66 -0.30 0.04
(1.47) (1.50) a.en
25,000-34,999 TL -0.07 317 -2.35
(1.76) 1.75) 1.84)
35,000-49,999 TL 3.04 5.86** 1.80
1.97) (2.05) (2.02)
50,000-74,999 TL 2.43 8.88*** 7.25%
(2.53) (2.50) (2.84)
75,000+ TL 9.43* 10.20** 15.59**
(3.74) (3.77) (4.78)
Sehir (Baz=Adana)
Ankara 16.67*** -4.60* 46.39***
(216) (214) (1.82)
Balikesir 6.30* 3.61 31.44%**
(2.99) (3.24) (2.56)
Bursa -9.70%*** -26.08*** 33.33%*
(217) (1.89) 1.67)
Diyarbakir 177 -2.30 34.16***
(3.25) (317) (3.76)
Erzurum -16.25%** 22.02%** 13.92%**
(2.72) (3.44) (1.85)
Gaziantep -2.42 -12.05*** 18.34***
(2.06) (1.92) (1.90)
Kayseri 2.06 11.19*** 34.70***
(2.72) (2.81) (2.73)
Samsun -1.39 -28.84*** 12.95%**
(2.75) (2.50) (1.98)
Trabzon 1.04 -18.73*** 11.57%**
(317) (2.82) (2.85)
Van 11.48** 20.86*** 35.08***
(3.79) (4.05) (5.46)
istanbul 13.59*** -4.13* 28.42%**
m (1.76) 1.76)
izmir 16.95%** -4.74* 32.81***
(219) (2.10) (216)
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istihdam(Baz=Calisan)

Emekli 2.05 0.12 -2.82
(2.00) (210) (2.29)
Ev Hanimi 3.07 -0.22 -0.68
(1.59) (1.e4) (1.78)
Student 417* -1.66 -2.00
(2.10) (2.22) (210)
issiz 1.65 -4.98* 0.05
(2.67) (2.44) (2.85)
Diger -119 -5.34 116
(3.84) (5.28) (5.65)
Evlilik (Baz=Bekar)
Evli 3.70** 113 5.36***
(1.38) (1.36) (1.44)
TUiK’e giiven (Baz=Dogru)
Dogruyu yansitmiyor 18.68*** 13.70*** 9.19%***
1.67) (1.80) (1.76)
Fikrim Yok -1.07 -1.33 -0.50
(3.21) (3.51) (3.06)
Kismen dogru 6.39*** 6.66*** 0.63
1.76) (1.80) (1.84)
Ev Sahibi Olma (Baz=Ev Sahibi)
Ev Sahibi Degil -1.03 0.48 -3.56**
(1.03) (1.04) (1.08)
Siyasi Parti (Baz=AKP)
CHP 7.10%** 5.88%** 5.93***
1.24) (1.32) (1.39)
YSP/DEM Parti 9.72%** 3.85 .77+
2.77) (3.07) (3.78)
Diger Partiler 0.70 -112 3.17
(.77) (2.00) (218)
Cevap yok 0.04 4.31** 3.38*
(1.48) (1.56) (1.53)
R2 0.233 0.224 0.281
Goézlem Sayisi 3063 3063 3057
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Basit bir regresyon analizi ile beklentilerin olusumundaki  gelir ve harcama beklentilerine de yansimaktadir. Onemli
faktorler incelenmistir. Beklenti olusumunda sehirler arasi  belirleyicilerden birisi de siyasi parti tercihidir. CHP ve
farkliliklarin etkisi &ne cikmaktadir. Sehir seviyesinde DEM Parti secmenlerinin beklentileri AKP secmenlerine
enflasyon orani farkliliklari beklenti olusumunu dogrudan  yaklasik ylzde 7-10 puan daha yUksektir. Gelir seviyeleri
etkilemistir. Bir diger &énemli etmen ise TUiIK’e olan arasindaki farklar sehir ve giiven kontrolleri sonrasinda
giivendir. TUiK’e giiven duymayanlarin beklentileri gliven istatistiksel anlamini kaybetmistir.

duyanlara kiyasla yiizde 19 puan daha yiiksektir. Bu fark

Oniimiizdeki 12 aylik dénemde, size gdre, fiyat artislarinin en yiiksek
olacagdi Urin grubunu belirtiniz. (%)
Gida ve alkols iz icecek I r | 37
KON Ut e 27
Giyim ve ayakkab) Wmmmmmmm—m——" 7
Alkolll icecekler ve tOtin  F— 7
Ulastirma s 5
Saghk Emmm—— 4
Ev esyas) | 4
Eglenve ve kultgr w3
EJitim w3
Haberlesme W 2

Lokanta ve oteller W 2

0 20 40

insanlara en yiksek fiyat artisinin olacadi tGriin grubu soruldugunda gida ve konut acik ara dne cikmaktadir.
Gidanin belirleyiciliginin yUksek olmasi hem enflasyon sepetindeki adirligiyla hem de gUnlUk alisveris sikligiyla
(D’Acunto vd, 2021) ilintili gdozUkmektedir.

Enflasyon beklentinizi olusturmanizda, asagida listelenen hangi
faktorlerin 6nemli oldugunu disiinGyorsunuz? (%)
Stokeuluk ve haksiz fiyatlandirma stratejileri FEEmmm 23
Devlet harcamalari ve vergiler e 20

Doéviz kuru degisiklikleri R 17
Cari hesap acigi ve disa badimli ekonomi I 15
TCMB para politikasi ve badimsiziig " 15

Siyasi riskler ve ilgili belirsizlikler I 7
Diger Wmmm 3

o 15 30

Ayrica, insanlar fiyatlandirma stratejilerinin enflasyonu olusturan énemli etmenlerden biri oldugunu distinmektedir.
Bunun ardindan kamu harcamalari ve vergilendirmeyle birlikte déviz kurundaki artis gelmektedir. Enflasyon
kontrol mekanizmalarinin en dnemlilerinden olan para politikasi insanlarin enflasyon algisinda bu faktérlerden
sonra gelmektedir.

n
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|3. Dayanikli Mal Alimini Etkileyen Faktorler

Dayanikll mal tUketimi (arag¢, beyaz esya, elektronik,
mobilya) esneklik farkindan dolayl dayaniksiz mal
tiketimine gére daha dénguseldir. Teorik olarak “Euler
denklemi” enflasyon beklentilerinin ylikselmesiyle birlikte
harcamalarin artmasi gerektigini sdylemektedir.’ Fakat,
bu sorudan, enflasyon beklentileri yiksek olsa dahi,
cogunlugun harcamalari kisma ve tasarruf etme egiliminde
oldugunu anliyoruz. Bu durum, insanlarin enflasyonu

“arz-yénll” anlamalarindan 6tlrld enflasyondaki artisi
reel daralma ile bagdastirmalariyla aciklanabilir (Weber
vd, 2022). Yiksek enflasyon ve beraberinde getirdidi
belirsizlik ortami bir baska sebep olabilir (Coibion
vd, 2024; Bloom, 2009). Ayrica, Tiirkiye’de yiikselen
enflasyon dolayisiyla harcamalari 6ne ¢ekme durumu
halkin cogunlugu igin gelir darligindan dolayr miimkiin
goziikkmemektedir (Kaplan vd, 2014; Kacmaz vd, 2024).

Birikimlerimin ve tasarruflarimin getirisi &nimizdeki aylarda enflasyonun altinda kalacak, bu ortamda
tasarruf etmek ve biriktirmek cazip degil. Bu sebeple daha fazla dayanikli mal satin alabilirim.

o

. Hic¢ katilmiyorum . Katilmiyorum

50

Ne katiliyorum ne katilmiyorum

18 21 .
100
Katiliyorum . Kesinlikle katiliyorum

Fiyatlar artmaya devam edecek. Bu sebeple fiyatlar daha da artmadan yakin zamanda
daha fazla dayanikli mal satin alabilirim.

o

. Hic katilmiyorum . Katilmiyorum

50

Ne katiliyorum ne katilmiyorum

21 21

100

Katiliyorum . Kesinlikle katiliyorum

Hanehalki gelirimdeki artisin enflasyonun lizerinde olacagini bekliyorum,
bu sebeple daha fazla dayanikli mal satin alabilirim.

o

. Hic katilmiyorum . Katilmiyorum

50

Ne katiliyorum ne katilmiyorum

18 18

100

Katilyorum . Kesinlikle katiliyorum

Borcum var ve bor¢ 6demelerim sabit kaliyor, ama gelirim ise zamanla artiyor.
Bu sebeple daha fazla dayanikli mal satin alabilirim.

(@]

. Hic katilmiyorum . Katilmiyorum

50

Ne katiliyorum ne katilmiyorum

20 18 4
100
Katilhyorum . Kesinlikle katiliyorum

3 Ozellikle maaslarin fiyatlara gére daha yapiskan oldudu bir ortamda bu kanalin islemesi beklenmektedir.
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Asagidaki grafikte yukaridaki ikinci soruya verilen cevaplar

gelir alt kirllimlarina gére gorilmektedir. Beklendigi gibi  to-Mouth” olarak gecen bu kesim gelir darligindan
harcamalari 6ne cekme davranisi gelir seviyesi arttikca dolayi tUketim-tasarruf karari veremedidi icin bu kanalin
artmaktadir. Fakat bu davranis maastan maasa yasayan islememesi teorik olarak tutarhdir.

dar gelirliicin pek mUimkun degildir. Literatirde “Hand-

Fiyatlar artmaya devam edecek. Bu sebeple fiyatlar daha da artmadan yakin zamanda
daha fazla dayanikli mal satin alabilirim.

100

64
55 c3
45
50
8
- 27
22 20 21
16 15
0

0-17,002 17,002-24,999 25,000-34,999 35,000-49,999 50,000-74,999  75,000+TL

Cevap yok
TL TL TL TL TL

. Hi¢ katilmiyorum veya katilmiyorum . Ne katiliyorum ne katilmiyorum

Katiliyorum ve kesinlikle katiliyorum

| 4. Gelecek Beklentileri

Mayis 2024’te yapilan bu ankette, hanelerin yaklasik %90’1 ev, araba veya dayanikli mal almak i¢cin uygun

bir zamanda olmadiklarini belirtmektedir. Bu oran yUksek enflasyonun gelecek beklentilerinde karamsarlik
olusturmasiyla tutarhdir.

Su an, ev almak igin iyi bir zaman mi yoksa koéti bir zaman mi
oldugunu diistinllyorsunuz?

L B

0 50

B cokketa [l Kotu ota || ivi [ cokivi

100
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Su an, araba almak i¢in iyi bir zaman mi yoksa kotii bir zaman mi
oldugunu disiinilyorsunuz?

. B e
0 50 100

B cokkota [ Kotu orta [ iyvi [l cokiyi

Su an, dayanikli ev esyalari almak i¢in iyi bir zaman mi yoksa kétl bir zaman mi
oldugunu disiinilyorsunuz?

e s 23 R

0] 50 100

B cokkstu B «ota Orta T iy B cokivi

Yine benzer sekilde, yaklasik %90’lik bir kesim krediye ulasimin zor oldugunu ve kredi cekmeyi disinmediklerini
belirtmistir.

Oniimiizdeki 12 ay icinde yeni kredilere basvurmayi (otomobil kredisi, ev kredisi, kisisel kredi vb.)
veya kredi kartinizin limitini artirmayi diistinliyor musunuz?

0 50 100

. Hayir . Evet

Yeni bir kredi almanin su anda ne kadar zor oldugunu diisiiniiyorsunuz?

B
0] 50 100

. Cok zor . Zor Orta . Kolay . Cok kolay

TUIK istatistiklerine gliven oldukca zayif bir durumdadir ve regresyon tablosunda gésterildigi gibi beklentiler
Gzerinde oldukca anlamli bir fark olusturmaktadir. TUIK istatistiklerine glivenmeyenlerin orani %71 iken, kismen
glvenenler %19 seviyesindedir.

14
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TUIK, resmi istatistik kurumumugz, tarafindan bildirilen resmi enflasyon oraninin gercek
enflasyon oranini dogru bir sekilde yansittigini diistinliyvor musunuz? (%)

evet [N 8
Hayr [ —
kismen NN 1

Fikrim yok . 3

Parti tercihleri arasinda ufak farkliliklar olsa da halkin ¢cok bUylk ¢codunlugu ekonomi ydénetimini basarili
bulmamaktadir.

Oniimiizdeki 12 aylik dénemde ekonominin bugiine kiyasla nasil olacagini
tahmin ediyorsunuz?

IR

0 50 100

B oaha kst Ayni [} pahaiyi
Ekonomi yénetiminin basarili oldugunu diisiiniyor musunuz?

0] 50 100

. Hayir . Evet

Halkin yaklasik %72’si faiz getirisi olan finansal GrUnleri tercih etmeyeceklerini belirtmistir.

15
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Faiz getirisi olan Urlinleri almayi uygun buluyor musunuz? Ornegin, devlet tahvili alir misiniz, ya da
mevduat hesabinda (faiz getirisi saglayan banka hesabi) birikim yapar misiniz?

0 50

. Hayir

100

. Evet

Finansal okuryazarlik sorusunda ise halkin %65’i finansal konularda pek bilgi sahibi olmadigi belirtmistir.

Kendinizi (faiz, borsa, devlet tahvili, mevduat hesaplari) gibi finansal konularda ne derece bilgili
oldugunuzu dislniiyorsunuz?

50

. Hic¢ bilgim yok . Pek bilgim yok

Biraz bilgim var

100

. Bilgim var

. Oldukca bilgim var

| 5. Senaryo Bazli Sorular

Carpici bir oranda, insanlar dunyayl “arz-yénli”
gbérmektedirler. Yani enflasyon ile reel ekonominin ters
yoNnlU hareket ettigini dusiinmektedirler. insanlara, bir
senaryo olarak, Mayis ayi icerisinde faiz oranlarinin aniden

belirtmistir. issizlik oraninda artisi ise katilimcilarin
yaklasik %70’i beklemistir. Bu soruyu Andre vd. (2022)
profesyoneller ve hanehalkl icin ayri ayri sormustur
ve profesyoneller faiz sokunu talep-ydénlli anlarken

%60’a ¢cikmasi durumunda ne olacagi soruldugunda hanehalkinin arz-yonld anladigini gdstermistir. Bu
katilimcilarin yaklasik %80’i enflasyonun artacadini  bakimdan sonugclar literatQr ile tutarlidir.
Nisan 2024 itibariyla, TCMB tarafindan belirlenen para politikasi faiz orani1 %50’dir.
Faiz oraninin beklenmedik bir sekilde %60’a yiikseldigini diisliniin. Bu durumda, sizce;
0 50 100

. Artar

. Degismez

Azalir
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Benzer sekilde, dolar kurundaki ani bir artis durumunda
ne olacadi soruldugunda ise katilimcilarin yaklasik
%85’i enflasyonun artacadini belirtmistir. Bununla

birlikte, katilimcilarin yaklasik %70’i issizligin artacagini
belirtmistir. Dolar kurundaki artislari insanlar arz soku
olarak gérmektedir.

Dolar kurunda beklenmedik ani bir %10’luk artis oldugunu diistnn.
Bu durumda, sizce;

Enflasyon orani

issizlik orani

. Artar

e e
0 50

. Degismez

7

Azalir

Son olarak katilimcilara karsiliksiz 100.000 TL verilmesi
durumunda bunun nereye harcanacagdi soruldugunda
ortalamada %55’in harcama ve bor¢ édemeye ayrilacadi
goérulmustar. Fakat bu noktada biiyiik bir heterojenlik
s6z konusudur: insanlarin yaklasik %17’si verilen miktarin
tamamini harcayacagini belirtirken bir diger %15’i de
tamamini bor¢ 6demeye ayiracagini belirtmistir. Tam
bir gdsterge olmasa dahi bu durum literattrde “Hand-
to-Mouth” olarak gecen ve gelirinden tasarruf yapma
imkani olmayan kesimin Turkiye’de en az %32 oraninda

olacagini goéstermektedir (Kaplan vd, 2014; Kacmaz
vd, 2024). Gercek oranin bunun ¢cok daha Ustinde
olmasi olasidir, cinkU burada maas haricinde yaklasik
6 asgari Ucretlik bir miktarin dogrudan transferinden
bahsedilmektedir ve bu miktarin dahi tamaminin borg¢
6demeye ve harcamaya gitmesi halkin yaklasik 3’te
Ti icin s6z konusudur. Tasarruf tarafinda ise politika
faizinin %50 ve son aylarda stabil bir kur seyri olmasina
ragmen doviz bazl tasarruf diger tasarruf araclarinin
cok 6dnlinde gelmektedir.

Karsiliksiz 100,000 TL verilse bu parayi hangi sekilde béllstirirdiniz?

. Harcarim

. Tasarruf ederim (Vadeli / Vadesiz hesap)

. Tasarruf ederim (Hisse senetleri)

50

. Bor¢ édderim
. Tasarruf ederim (Doéviz / Altin)

Tasarruf ederim (Yatirim / Emeklilik fonlarr)

100

100

17
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| 6. Sonug¢

Bu rapor beklentilerin heterojenligi ve bu durum
arkasindaki olasi faktorleri ele almistir. Hanehalki
profesyonellerin ve firmalarin cok Gzerinde bir enflasyon
beklentisine sahip olmakla birlikte, bu beklentiler nominal
gelir ve harcama beklentileriyle uyusmamaktadir. Bu
da enflasyon beklentilerinde olasi bir siskinlik ihtimalini

barindirmaktadir. Beklentileri etkileyen faktérler
incelendiginde sehirler arasi farkliliklar (yasam maliyeti,
fiyatlar vb.) ve TUIK’e glivensizlik &ne cikmaktadir. Ozellikle
TUiK’e olan glivensizlik hem enflasyon beklentileri, hem
de harcama ve gelir beklentileri Gzerinde yukari yéonl
baski olusturmaktadir.
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| Ozet istatistikler

Degisken Nitelik Yiuzdelik

Yas 18-24 %17
25-34 %22
35-44 %25

45-54 %18

55-64 %11

65-74 %6

75+ %]

Cinsiyet Erkek %51
Kadin %49
Evlilik durumu Evli %68
Evli degil %32
Aylik Hane Geliri 0-17,002 TL (Asgari Ucret) %27
17,002-24,999 TL %24

25,000-34,999 TL %19

35,000-49,999 TL %15

50,000-74,999 TL %7

75,000-99,999 TL %1

100,000 TL+ %1

Cevap yok %6
Ev Sahipligi Durumu Ev sahibi %49
Ev sahibi degil %51
Calisma Durumu Calisiyor %48
issiz %4

Emekli %13

Ogrenci %8
Ev Hanimi %27
Egitim Seviyesi jIkokul %27
Ortaokul %15
Lise %39

Universite ve UstU %19

Toplam Birikim iki aylik gelirinden fazla %13
iki aylik gelirinden az %44
Birikimi yok %43
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Siyasi parti tercihi AKP %25
CHP %33

DEM Parti %6

Diger %10

Cevap yok %26

Yasanilan Sehir Adana %14
Ankara %10

Balikesir %4

Bursa %10

Diyarbakir %5

Erzurum %2

Gaziantep %7

Istanbul %19

izmir %13

Kayseri %4

Samsun %5

Trabzon %3

Van %4
Toplam %100
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| Ek Bulgular

Fiyat Artislari Karsisinda Dayanikli Mal Alim Kararini Azaltan Faktorler

Hanehalki gelirimdeki artisin enflasyonun altinda kalacagini bekliyorum,
bu sebeple daha az dayanikli mal satin alirim.

B - - I

0 50 100

. Hi¢ katilmiyorum . Katilmiyorum Ne katiliyorum ne katilmiyorum . Katihyorum . Kesinlikle katiliyorum

Mevcut birikimlerim enflasyon karsisinda deger kaybediyor, bu ortamda birikimim
deger kaybettigi icin daha az dayanikli mal satin alirim.

Bl =« I

0 50 100

. Hic katilmiyorum . Katilmiyorum Ne katiliyorum ne katilmiyorum . Katihyorum . Kesinlikle katiliyorum

Gayrimenkaul, altin gibi fiyat artislari karsisinda pek deger kaybetmeyen varliklarda
parami degerlendiririm, bu sebeple daha az dayanikli mal satin alirbm.

. - - Il

0 50 100

. Hic katilmiyorum . Katilmiyorum Ne katiliyorum ne katilmiyorum . Katilyorum . Kesinlikle katiliyorum

Yiikselen bir finansal ve ekonomik belirsizlik ortamindayiz, bu sebeple bu belirsizlik icerisinde
daha az dayanikli mal satin alirhm.

. - 2 D .

0 50 100

. Hic katilmiyorum . Katilmiyorum Ne katiliyorum ne katilmiyorum . Katilyorum . Kesinlikle katiliyorum

Benzer sekilde cogunluk enflasyonist ortamda gelirlerinin enflasyon oraninin altinda kalacagini, birikimlerin deger
kaybedecedini dustndukleri ve enflasyonu belirsizlik ile bagdastirdiklari icin dayanikli mal alimini erteleyeceklerini
belirtmislerdir.
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Fiyat Artislari Karsisinda Dayanikli Mal Alim Kararini Degistirmeyen Faktorler

Dayanikli mallar i¢in yeterli param yok ve bunun i¢in bor¢ almam da mimkiin dedgil,
bu sebeple fiyat artislari karsisinda mevcut harcama davranislarimi degistirmem.

B - - IS

0 50 100

. Hic katilmiyorum . Katilmiyorum Ne katiliyorum ne katilmiyorum . Katilhyorum . Kesinlikle katiliyorum

Onceden belirledigim sabit bir biitce planim var, bu sebeple fiyat artislari karsisinda
mevcut harcama davranislarimi degistirmem.

I .

0 50 100

. Hic katilmiyorum . Katilmiyorum Ne katiliyorum ne katilmiyorum . Katilyorum . Kesinlikle katiliyorum

Harcamalarimi planlarken, énimiizdeki 3 aydaki fiyat degisikliklerini g6z ardi ederim,
bu sebeple fiyat artislari karsisinda mevcut harcama davranislarimi degistirmem.

- 2 - = IIls

0 50 100

. Hic katilmiyorum . Katilmiyorum Ne katiliyorum ne katilmiyorum . Katilyorum . Kesinlikle katiliyorum

Hanehalki gelirimdeki artisin enflasyon ile benzer olacagini disiinllyorum,
bu sebeple fiyat artislari karsisinda mevcut harcama davranislarimi degistirmem.

B - = I

0 50 100

. Hic katilmiyorum . Katilmiyorum Ne katiliyorum ne katilmiyorum . Katiliyorum . Kesinlikle katiliyorum
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